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ENTORNO ECONOMICO Y FINANCIERO

ENTORNO INTERNACIONAL

Durante el primer semestre de 2008 la situacion de la economia internacional empeord. En su informe
de primavera, la Organizacion para la Cooperacion y Desarrollo Econémico rebajé sus previsiones de
crecimiento econdémico para sus miembros hasta el 1,8%. En 2009, la previsién de crecimiento es atin
mdas baja, del 1,7%. Las previsiones de este organismo acerca de la inflacién para estos dos afios
alcanzan el 3%. Las causas que estdn detrds de esta ralentizacién del crecimiento y del alza de los
precios son el mayor coste de la energia, alimentos y materias primas, la mayor restricciéon de crédito
tras la crisis de las hipotecas subprime originada en Estados Unidos, el alza de las expectativas de
inflacion y la inestabilidad del sistema financiero.

La previsién para EEUU se rebaja hasta el 1,2% para 2008 y el 1,1% para 2009, mientras que en la
zona euro la prevision de 2008 es del 1,7%, disminuyendo en 2009 hasta el 1,4%. El endurecimiento
de las condiciones de crédito y la caida de la inversién residencial son causas de este menor
crecimiento en la zona euro. En cuanto a Espaia, la prevision de crecimiento es del 1,6% para 2008 y
1,1% para 2009.

ANALISIS NACIONAL
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La confianza de las empresas ha continuado su deterioro en el segundo trimestre de 2008. El Indicador
de Confianza Empresarial marcaba en abril una tendencia negativa de —6,3 puntos, que se ha visto
acrecentada hasta situarse en —12,6 puntos en junio. Por tanto, se puede afirmar que el deterioro de la
actividad real se agravo en el segundo trimestre de 2008.

Desglosando por componentes, se aprecia que es la cifra de negocio el indicador que mas ha
disminuido, debido quizds a la menor demanda por parte de las familias y las empresas, que también
invierten menos. Esta reduccién de la actividad tiene un efecto negativo sobre el empleo. El descenso
del ICE es especialmente pronunciado en el sector de la construccidn, con una caida superior a los 30
puntos.
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ANALISIS REGIONAL

Tras los primeros seis meses de 2008, la tasa de inflacién interanual en Castilla y Le6n en el mes de
junio fue del 4,8%, superando la media nacional del 4,5%. Los grupos mds responsables de este
crecimiento de la inflacién han sido los de energia y alimentos elaborados.

En cuanto al mercado laboral, la poblacién activa crecié en el segundo trimestre de 2008 un 2,06%
respecto al mismo trimestre del afio anterior, mientras que el empleo regional tuvo un crecimiento del
0,28 % respecto al segundo trimestre de 2007. Estas cifras muestran un empeoramiento de la situacién
del mercado laboral, ya que la poblacién activa aumenta a mayor ritmo que la creacién de empleo.
Mientras que en el segundo trimestre de 2007 la tasa de paro encuestado en Castilla y Ledn era del
7,28%, en el mismo periodo de 2008 se ha situado en el 10,44%, por debajo de la media nacional del
12,28%. Desglosando por sectores de actividad, el nimero de parados en la construcciéon aumentd en
cerca de 3.600 personas desde el dltimo trimestre de 2007, mientras que este incremento fue de mas de
4.200 personas en el sector industrial. El sector servicios, que ocupa al 37,08% de las personas que
tienen un empleo en Castilla y Le6n, presenta un alarmante aumento de 12.200 parados en el segundo
trimestre de 2008 frente al mismo periodo del afo anterior.

En lo que se refiere a la demanda interna, se matricularon 26.413 turismos en el primer semestre de
2008. Este ntimero es inferior al del primer semestre de 2007, cuando se alcanzaron los 32.753
turismos matriculados y también al del segundo semestre de 2007, con una cifra de 33.750.

El ndmero de fincas hipotecadas en Castilla y Le6n tuvo una variacidn interanual del -29%, estando la
media nacional en un —33%. El importe medio hipotecado descendié un 5,23% en la regién, por el
5,63% nacional.

En cuanto a indicadores de oferta agregada, la cantidad de dinero que estd en depdsitos privados en el
sistema bancario aument6 en lo que va de 2008 en un 1,55%, un incremento ligeramente superior al
nacional, que fue del 1,52%.

En el sector industrial, el Indice de Produccién Industrial, que mide la evolucién de la actividad
productiva referente a las ramas industriales, muestra un incremento de la diferencia entre el indicador
regional y el nacional con el paso de los meses. Mientras que en enero la diferencia era de 1,8 puntos,
en el mes de Mayo el indice nacional superaba en 5,5 puntos al regional.

Por otra parte, en el sector del turismo, el nimero de viajeros en Castilla y Le6n en el primer semestre
de 2008 alcanzd la cifra de 2.828.127 personas, un aumento del 0,96% respecto al mismo periodo de
2007.

El nimero de pernoctaciones en establecimientos turisticos alcanzé en Castilla y Ledn un total de
4.687.606 en los seis primeros meses de 2008, mientras que en el mismo periodo de 2007 Ia cifra fue
similar: 4.604.663 pernoctaciones, lo que supone un aumento del 1,80%. A pesar ello, la tasa de
ocupacidn tuvo un crecimiento negativo del —1,63% hasta situarse en el 22,86% al finalizar el primer
trimestre de 2008.

En el primer semestre de 2008 los datos de comercio exterior arrojaban un saldo positivo de 486
millones de euros, siendo una de las pocas comunidades auténomas espafiolas sin déficit comercial y
superando claramente los datos de los primeros seis meses de 2007, que alcanzaban los 94 millones de
euros de superdvit. El comercio exterior de Castilla y Le6n supone tan sélo un 4,07% respecto al total
nacional, lo que supone una reduccién del 1,25% respecto al mismo periodo de 2007.
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ANALISIS ECONOMICO Y FINANCIERO
DE SALAMANCA Y PROVINCIA

IPC

El Indice de Precios al Consumo en la provincia de Salamanca en el afio 2008 se ha situado mes a mes
por debajo de los niveles de inflacién de Espafia y de Castilla y Ledn. El incremento de precios fue
especialmente intenso en los meses de marzo a junio.

La variacién mensual de los precios alcanza su maximo provincial en los meses de marzo y abril,
mientras que a nivel regional y nacional los valores miximos del semestre se obtienen en el mes de
abril, con un 1,0% y un 1,1% respectivamente.

Salamanca Castilla y Leén Espaiia
Indice % var Indice % var Indice % var
% var anual
general mensual general mensual general mensual

Enero 08 104,50 -0,8 4,1 104,90 -0,7 104,70 -0,6
Febrero 08 104,80 0,2 4,2 105,10 0,1 104,90 0,2
Marzo 08 105,60 0,8 43 106,00 0,9 105,80 0,9

Abril 08 106,43 0,8 4,0 107,12 1,0 106,98 1,1

Mayo 08 107,20 0,7 4,5 107,90 0,7 107,70 0,7

Junio 08 107,98 0,7 4,9 108,60 0,6 108,30 0,6

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE)
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Atendiendo a los distintos grupos que componen el IPC, los mayores incrementos se observan en
vestido y calzado, vivienda y Transporte, ésta tltima debido al encarecimiento del petréleo. Se han
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producido leves disminuciones en los indices de los grupos de medicinas y comunicaciones,
insuficientes para compensar los incrementos del resto de los grupos.

Ano 2008 Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio
Alimentos y bebidas no alcohdlicas 109,805 109,74 109,838 110,178 110,369 110,991
Bebidas alcohdlicas y tabaco 110,207 111,317 111,384 111,457 111,281 111,414
Vestido y calzado 96,413 95,643 98,158 103,312 104,68 105,041
Vivienda 106,105 106,968 107,927 108,905 110,118 111,232
Menaje 102,889 103,286 103,954 104,159 104,422 104,572

Medicina 98,68 98,831 97,511 97,73 97,065 97,07
Transporte 104,878 105,264 107,027 107,553 110,27 112,257
Comunicaciones 100,214 100,082 100,142 100,12 100,144 100,157

Ocio y cultura 97,178 97,056 97,721 96,871 97,127 97,421
Ensefianza 106,472 106,472 106,472 106,472 106,472 106,472
Hoteles, cafés y restaurantes 104,63 106,007 106,007 106,787 106,919 107,892
Otros bienes y servicios 104,387 105,138 106,033 106,033 106,285 106,287

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE)
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MERCADO DE TRABAJO

PARO REGISTRADO POR PROVINCIAS

Al comparar datos por provincias, Salamanca es la tercera con mayor nimero de parados, Unicamente
superada por Valladolid y Ledn. El mes de abril fue el que registrd la cifra mas alta de desempleados
en el primer semestre de 2008. Segtn se acerca el periodo estival, la cifra de parados disminuye. El
nimero de parados en diciembre de 2007 fue de 17.772 personas, mientras que en junio de 2008 el
total de parados alcanzé los 19.080. Esto supone un incremento de 1.308 personas paradas, un 7,3%.

Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio
Avila 7.993 8.063 8.307 8.518 8.509 8.432
Burgos 13.897 14.276 14.256 14.257 13.827 13.322
Leoén 25.234 25.288 24.828 24.794 24.810 24.722
Palencia 7.998 8.242 8.302 8.297 8.263 7.897
Salamanca 19.090 19.450 19.770 20.196 19.692 19.080
Segovia 5.084 5.182 5.082 5.097 5.118 5.032
Soria 2.435 2.573 2.564 2.572 2.473 2.347
Valladolid 25.848 26.507 26.216 26.371 26.195 25.891
Zamora 9.900 9.824 9.796 9.881 9.769 9.505
CASTILLA Y LEON 117.479 119.405 119.121 119.983 118.656 116.228
ESPANA 2.261.925 2.315.331 2.300.975 2.338.517 2.353.575 2.390.424

Fuente: INEM

Por otra parte, los datos de paro encuestado que ofrece el INE muestran una tasa de paro en Salamanca
del 9,34% en el segundo semestre de 2008. Este dato es inferior al de 2007, que se situaba en el
10,61%, a tres puntos de la media regional.

PARO REGISTRADO SEGUN SECTORES DE ACTIVIDAD

El sector servicios junto con el de la construccidn, son los que registran mayor nimero de parados,
siendo también los que proporcionan mayor nimero de puestos de trabajo.

El nimero de parados aument$ en todos los sectores a lo largo de los meses, exceptuando en el de
servicios, que vio descender el paro registrado al llegar junio, por la mayor contratacién en los meses
de verano.

Total Agricultura Industria Construccion Servicios S;l:l::i])()l :o
Enero 08 19.090 457 1.619 2.745 11.375 2.894
Febrero 08 19.450 476 1.623 2.764 11.607 2.980
Marzo 08 19.770 472 1.624 2.879 11.754 3.041
Abril 08 20.196 487 1.762 3.022 11.774 3.151
Mayo 08 19.692 493 1.724 2.968 11.428 3.079
Junio 08 19.080 482 1.702 2.987 10.873 3.036
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PARO REGISTRADO POR SEXOS Y GRUPO DE EDAD

Total Varones Mujeres | Menores de 25 afios | Resto de edades
Enero 08 19.090 6.381 12.709 2.159 16.931
Febrero 08 19.450 6.516 12.934 2.233 17.217
Marzo 08 19.770 6.668 13.102 2.240 17.530
Abril 08 20.196 6.939 13.257 2.303 17.893
Mayo 08 19.692 6.820 12.872 2.181 17.511
Junio 08 19.080 6.808 12.272 2.138 16.942

Fuente: INEM

JUNIO 2008 JUNIO 2008

'1 1%

89%

mVarones W Mujeres ‘ B Menores de 25 afios W Resto de edades‘

Por sexos, el porcentaje de mujeres desempleadas (64%) es algo menos que el doble que el de varones
(36%). Estos datos se mantienen afio tras afio tanto a nivel provincial como regional y nacional,
aunque en los dltimos meses la proporcidn ha disminuido debido al incremento del paro en varones.

Si se observa el paro por grupos de edad, las variaciones durante el afio han sido practicamente nulas.

Los menores de 25 afios representan el 11% del nimero de parados, mientras que el grupo de resto de
edades representa el 89%.
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CONSUMO PRIVADO
MATRICULACION DE VEHICULOS
Aiio 2007 Aiio 2008 % var interanual | % var mensual

[Enero 658 511 -22.3 -31,6
[Febrero 649 618 -4,8 20,9
[Marzo 689 555 -19,4 -10,2)
[Abril 601 558 -7,2 0,5
[Mayo 712 539 -24,3 -3.4
[Junio 757 467, -38,3 -13,4

Fuente: Direccion General de Trafico.

En el primer semestre de 2008 se matricularon un total de 3.248 turismos, mientras que en el mismo
periodo del afio anterior el nimero de turismos matriculados alcanzé los 4.066 vehiculos. Esto
representa un descenso del nimero de turismos matriculados en 2008 respecto a la cifra 2007 del
20,12%, siendo una variable significativa.

En cuanto a la variacion interanual (%), los datos mas negativos los encontramos en los meses de Mayo
y Junio con disminuciones en el nimero de matriculaciones de un 24,3% y un 38,3% respectivamente.
Estas fuertes reducciones son especialmente significativas si se tiene en cuenta que junio es uno de los
meses con mayores cifras de ventas debido a la proximidad del periodo estival. En este primer semestre
ninglin mes ha registrado variacion interanual positiva, siendo los meses de Febrero y Abril los que
presentan unas cifras mas préximas a las de 2007.

MATRICULACION DE TURISMOS EN SALAMANCA 2007-2008
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CONSUMO DE ELECTRICIDAD

CONSUMO DE ELECTRICIDAD POR ACTIVIDAD (MWH)

Usos industriales y Usos industriales y
TOTAL de servicios Usos domésticos TOTAL de servicios Usos domésticos
Enero 127.128 71.424 55.704 137.128 78.571 58557
Febrero [ 127.875 72.550 55.325 128.690 74.241 54.449
Marzo | 127.958 71.499 56.459 128.029 73.933 54.096
Abril [ 113.370 69.550 43.820 126.130 73.806 52.324
Mayo 121.217 72.050 49.167 121.120 73.713 47.407
Junio 103.241 67.737 35.504 111.024 69.586 41.438

Fuente: Iberdrola S.A

El anélisis comparativo del consumo de electricidad del primer semestre de 2008 respecto al mismo
periodo de 2007 muestra un incremento de un 4,48% en usos domésticos y un 4,15% en usos
industriales y de servicios.

Destaca el fuerte peso del consumo doméstico de electricidad sobre el total consumido, el més alto
a nivel regional, alcanzando un 41%. En la situacion opuesta se encuentran Valladolid, Burgos y
Le6n, provincias en las que la industria ocupa un lugar fundamental y que, por tanto, presentan un
alto consumo de electricidad para usos industriales.

El consumo de electricidad de la provincia de Salamanca representaba en el primer semestre de

2008 tan solo el 13,7% del total de Castilla y Le6n. Liderando el consumo eléctrico de la region se
encuentran Valladolid y Burgos, con un 25,7% y un 21,9% respectivamente.
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SOCIEDADES MERCANTILES

CREADAS

Total Nimero Total Capital

% var. % var. % var. % var.
interanual mensual 2007 2008 interanual mensual
Enero 115 53 -53,9 3.540.000 2.781.000 214
Febrero 101 51 -49,5 -3,8 2.316.000 55.038.000 2276,4 1879.1
Marzo 105 45 -57,1 -11,8 1.817.000 1.585.000 -12,8 97,1
Abril 73 46 -37,0 22 3.161.000 866.000 -72,6 -45,4
Mayo 79 40 -49.,4 -13,0 4.117.000 1.635.000 -60,3 88,8
Junio 55 31 -43,6 -22,5 970.000 1.587.000 63,6 -2,9
Julio 111 5.475.000
Agosto 59 945.000
Septiembre 32 13.107.000
Octubre 56 1.221.000
Noviembre 50 337.000
Diciembre 22 437.000
TOTAL 858 266 37.443.000 | 63.492.000

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE)

Durante los primeros seis meses de 2008 se crearon un total de 266 sociedades mercantiles, mientras
que en el mismo periodo de 2007 se alcanzaron las 528, 1o que supone una disminucién del 49,62%. El
nimero de sociedades creadas también disminuy6 un 19,39% respecto al segundo semestre de 2007,
cuando se registraron 330 nuevas sociedades, lo que confirma una tendencia descendente en este
indicador.

El mes con mayor nimero de sociedades creadas fue Enero, con 53. Desde entonces, cada mes se
registran disminuciones, llegando a Julio con tan sélo 31 nuevas sociedades.

SOCIEDADES CREADAS: NUMERO
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En cuanto al capital invertido en la primera mitad de 2008 (63.492.000 euros), éste aumenté en casi un
300% respecto al capital invertido en el mismo periodo de 2007, cuando se alcanzaron los 15.921.000
euros. Sin embargo, hay que destacar que esto se debe a una inversion puntual de 55 millones de euros
en el mes de febrero de 2008. Excluyendo este dato, parece que la tendencia es descendente en cuanto
a capital invertido.
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Millares
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SOCIEDADES CREADAS: CAPITAL
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AMPLIADAS

Soc. Merc. que amplian

% var.

interanual

% var.
mensual

Capital suscrito % var.

mensual

% var.
interanual

2007 2008 2007 2008
Enero 35 34 -2,9 11.419.000 | 6.699.000 -41,3
Febrero 17 22 29,4 -35,3 2.137.000 4.173.000 95,3 -37,7
Marzo 30 30 0,0 36,4 5.114.000 3.769.000 -26,3 -9,7
Abril 18 21 16,7 -30,0 6.199.000 | 21.005.000 238,8 4573
Mayo 18 16 -11,1 -23.8 3.124.000 1.359.000 -56,5 -93,5
Junio 9 22 1444 37,5 14.935.000 | 12.440.000 -16,7 815.4
Julio 16 21.504.000
Agosto 16 11.016.000
Septiembre 26 7.267.000
Octubre 22 7.379.000
Noviembre 10 1.005.000
Diciembre 16 2.405.000
TOTAL 233 145 93.504.000 | 49.445.000

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE) y Junta de Castilla y Leén (SIE)
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Durante el primer semestre de 2008, un total de 145 sociedades mercantiles ampliaron capital, un
14,17% mas que durante el mismo periodo de 2007, cuando ampliaron capital 127 sociedades. En el
segundo semestre de 2007 el niimero de sociedades ampliadas fue de 106.

El mes en el que mds sociedades aumentaron sus fondos propios fue Enero y el que registré el
nimero mds bajo fue Mayo, con 34 y 16 respectivamente.

SOCIEDADES AMPLIADAS: NUMERO
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En cuanto al capital suscrito en las ampliaciones durante la primera mitad de 2008 (49.445.000
euros), éste aumentdé un 7,65% respecto al mismo periodo de 2007, cuando se alcanzaron los
45.928.000 euros.
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DISUELTAS
2007 2008
Enero 9 17 88,9
Febrero 10 23 130,0 35,3
Marzo 6 6 0,0 -73,9
Abril 2 5 150,0 -16,7
Mayo 3 6 100,0 20,0
Junio 7 9 28,6 50,0
Julio 9
Agosto 7
Septiembre 4
Octubre 10
Noviembre 9
Diciembre 8
TOTAL 84 66

De Enero a Junio de 2008 se disolvieron un total de 57 sociedades mercantiles, 20 mds que en los
mismos meses del afio anterior. La cifra del primer semestre de 2008 también super6 a la de los
altimos seis meses de 2007, cuando se disolvieron 43 sociedades mercantiles.

El mes de Febrero registré el mayor niimero de sociedades mercantiles disueltas, con un total de 23,
mientras que el mes en que menos sociedades se disolvieron fue Abril, con tan sélo 5 sociedades

disueltas
SOCIEDADES DISUELTAS: NUMERO
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El creciente nimero de sociedades acogidas a concurso de acreedores en Castilla y Le6n es un
sintoma evidente de la desaceleracién econdmica. En el primer trimestre de 2008 sélo se aceptd en
Salamanca una sociedad en concurso de acreedores, pero en el segundo trimestre la cifra se elevo
hasta 4 concursos de acreedores, cuando habitualmente este dato no era superior a una empresa por

trimestre. Ademads, las empresas que inician este procedimiento lo hacen de forma voluntaria.
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DEPOSITOS (en miles de euros)
Banca Privada Cajas de Ahorro
Depéositos 2 Depésitos 2 Depésitos 2
Administraciones Deposno.s i Administraciones Deposnto§ - Administraciones Deposnto§ -
ART Sector Privado o Sector Privado ART Sector Privado

Publicas Publicas Publicas
1 Trimestre 2007 30.512 2.106.217 98.357 4.631.783 140.706 7.321.547
2 Trimestre 2007 58.394 2.147.714 103.450 4.771.062 173.739 7.524.178
3 Trimestre 2007 60.659 2.194.124 108.130 4.805.705 178.876 7.616.627
4 Trimestre 2007 58.589 2.225.126 137.420 5.020.048 206.256 7.883.789
1 Trimestre 2008 78.566 2.245.532 104.305 5.104.119 192.337 8.012.854

Fuente: Junta de Castilla y Ledn, Sistema de Informacién Estadistica.

En el primer trimestre de 2008, los depdsitos en la banca privada de las Administraciones Publicas en
la provincia de Salamanca se incrementaron un 157,5% respecto al mismo trimestre del afio anterior,
al superar los 78,5 millones de euros.

En cuanto a los depésitos en banca privada del Sector Privado, éstos experimentaron un incremento
del 6,6% respecto al primer trimestre de 2007, alcanzando los 2.245 millones de euros.

Los depdsitos en las Cajas de Ahorro de las Administraciones Publicas aumentaron un 6% respecto a
la cifra del primer trimestre de 2007 y los del sector privado lo hicieron en un 10,2%.

En total, los depdsitos de las Administraciones Publicas aumentaron un 36,7%, respecto al afio
anterior, y los del Sector Privado se incrementaron un 9,42%.

CREDITOS (en miles de euros)

Banca Privada Cajas de Ahorro
Adm(ijl:‘ie:tlli';(;:ones Créditos. il Admiclfii(tlli';zsiones Créditos. Ll Admiclfii(tlli';zsiones Créditos. L
Piblicas Sector Privado Piblicas Sector Privado Piblicas Sector Privado
1 T'z"(’)‘(‘)‘;s“e 97.958 3.880.693 124.956 4.007.316 226.092 8.684.172
2 Triestre 99.282 4.058.502 126.151 4278172 208454 9.173.144
& T';(’)‘(‘)‘;St“ 83.461 4.163.997 117.066 4.344.823 203.896 9.373.292
4 T'z"(’)‘(‘)‘;s“e 81.084 4.265.187 121.775 4.417.582 206.059 9.564.319
1 T'z"(’)‘(‘)gs“e 80.656 4.379.634 151.716 4.400.298 235.170 9.678.309

Fuente: Junta de Castilla y Le6n, Sistema de Informacién Estadistica.

En el primer trimestre de 2008, los créditos de la banca privada al Sector Publico disminuyeron un
17,66% respecto al mismo periodo de 2007. En cuanto al Sector Privado, éstos se incrementaron un
12,85%. Los créditos de las cajas de ahorro al sector piblico aumentaron un 21,4% respecto al primer
trimestre del afio anterior, y los del sector privado incrementaron un 9,8%.
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HIPOTECAS
URBANAS - VIVIENDAS (N°) URBANAS - VIVIENDAS (CAPITAL)
Aiio 2007 Aiio 2008 Aiio 2007 Aiio 2008
Enero 524 592 63.140 83.026
Febrero 368 607 42.982 73.249
Marzo 353 824 41.409 105.606
Abril 365 468 48.014 59.763
Mayo 462 437 52.457 56.739
Junio 599 405 84.397 47.780
Julio 558 69.861
Agosto 382 52.322
Septiembre 547 75.034
Octubre 500 58.903
Noviembre 645 87.400
Diciembre 311 37.664
TOTAL 5.614 3.333 713.583 426.163

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE)

El nimero de viviendas urbanas hipotecadas en el primer trimestre de 2008 alcanzé las 3.333, lo que
supone un incremento del 24,78% respecto al mismo periodo de 2007, cuando se registraron 2.671
hipotecas. En cuanto al capital hipotecado, al superar los 426,16 millones de euros, se increment$ un
28,21% respecto a los primeros seis meses de 2007, cuando se registraron 332,4 millones de euros.

El capital medio por hipoteca en la primera mitad del afio 2008 fue de 127.860 euros, cifra muy

similar a la del afio anterior.

Efectos comerciales impagados

2007 2008 2007 2008
Enero 1.410 1.695 20,2 4,1 4.173.670 6.649.339 59,3 32,0
Febrero 1.217 1.846 51,7 8,9 2.888.518 9.241.294 219,9 39,0
Marzo 1.530 1.891 23,6 24 4.669.883 | 11.797.080 152,6 27,7
Abril 1.225 1.900 55,1 0,5 3.282.824 | 12.629.695 284,71 7,1
Mayo 1.715 2.312 34,8 21,7 4.791.492 | 13.499.438 181,7 6,9
Junio 1.434 2.400 67,4 3.8 5.487.232 | 27.493.757 401,0 103,7
Julio 1.637 5.325.653
Agosto 1.574 5.523.656
Septiembre 1.328 4.939.728
Octubre 1.714 11.445.359
Noviembre 1.653 7.719.273
Diciembre 1.628 5.037.272
TOTAL 18.065 12.044 65.284.560 | 81.310.603

COYUNTURA ECONOMICA DE SALAMANCA - PRIMER SEMESTRE 2008
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El nimero de efectos comerciales impagados en la provincia de Salamanca durante la primera mitad
de 2008 fue de 12.044, lo que representa un incremento del 26,32% respecto al segundo semestre de
2007, cuando se alcanzaron los 9.534 efectos comerciales impagados. Respecto al mismo periodo del
afio anterior, en que se registraron 8.531 efectos impagados, el incremento es del 41,18%.

La tendencia del numero de efectos comerciales impagados es ascendente. En cada mes de 2008 se
registré un mayor nimero de impagos que en el anterior. Es destacable el aumento de Abril a Mayo,
de un 21,7%.

En cuanto al importe de los efectos comerciales impagados, superd en los primeros seis meses de
2008 los 81,3 millones de euros. En la primera mitad de 2007, el importe de los efectos comerciales
impagados fue de 25,3 millones de euros, por lo que el incremento en un afio ha sido del 221%.
Destaca el fuerte aumento de esta variable en el mes de junio de 2008, cuando los efectos comerciales
que empresas y familias devolvieron por incapacidad de pago superaron los 27 millones de euros,
quintuplicando el dato del afio anterior. Esto demuestra la dificultad de pago de muchos clientes a
consecuencia de la incipiente crisis econdmica.
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CONTRIBUCION SECTORIAL

SECTOR PRIMARIO

SUPERFICIES Y PRODUCCIONES AGRARIAS - SALAMANCA

Superficie Agraria (miles de hectareas)

Produccion Agraria (miles

2006 2007 2008* 2006 2007 2008*
Trigo 47,760 51,313 52,745 111,945 210,282 150,272
Cebada 77,145 70,981 83,400 162,005 282,362 237,690
Avena 20,800 27,158 32,000 36,400 86,906 70,400
Centeno 8,463 7,719 9,000 12,271 15,438 14,850
Maiz 12,418 12,800 14,24* 134,735 134,400 152,37*
Total Patata 4,735 4,770 4,70* 173,774 172,740 166,85*
Patata Media Estacion 3,720 2,450 2,900 136,524 88,200 108,45*

Patata Tardia 1,015 2,320 1,645% 37,250 84,540 58,4%*
Remolacha 4,120 3,559 2,497* 300,760 277,000 197,26*
Girasol 11,304 9,304 9,000 9,834 8,374 12,053*

Fuente: Junta de Castilla y Ledn, Sistema de Informacién Estadistica. (Datos provisionales sefialados con *)

Segin los datos avanzados en el mes de referencia, en 2008 se producen aumentos en la superficie
agraria dedicada al cultivo de trigo, cebada, avena y centeno, a consecuencia de los precios existentes
durante 2007. Por el contrario, el cultivo de la remolacha experimenta un retroceso en cuanto a
superficie dedicada a su cultivo.

Respecto a la produccion agraria, en el primer semestre de 2008 se produjo un descenso notable en el
cultivo de cereales. También las producciones de patata temprana y de girasol aumentan, mientras
que disminuye la produccién de remolacha y avena, de acuerdo con los datos provisionales
disponibles.
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SECTOR INDUSTRIAL

El Indice de Produccién Industrial 2008 en Castilla y Leén se situé en 97,3 en Junio, muy por debajo
del registrado un afio antes, cuando estaba en 117, lo que supone una disminucién del 16,8%. En el
caso de Espana el valor del IPI en junio de 2008 era de 104,2, por el 115,2 de Junio de 2007.

En lo que va de afio, el IPI en Castilla y Le6n varié de 107 en Enero (103,7 en Diciembre de 2007) a
97,3 en Junio, un descenso del 9%. En Espafia, se redujo del 108,8 al 104,2, lo que supone una

reduccion del 4,23%.
Indice P % var. Indice P % var.
2007 | itER 200 interanual 2007 | itER 200 interanual
Enero 107,2 107 -0,2 109,6 108,8 -0,7
Febrero 104,3 107,7 33 106,5 110,8 4,0
Marzo 122,5 105 -143 119,0 102,6 -13,8
Abril 104,1 108,3 4,0 102,8 114,9 11,8
Mayo 120,6 1054 -12,6 118,0 109 -7,6
Junio 117,0 97,3 -16,8 115,2 104,2 -9,5
Julio 115,1 1149
Agosto 91,4 81,1
Septiembre 107,4 107,7
Octubre 1189 117,6
Noviembre 120,0 1139
Diciembre 103,7 97,2
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE)
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CONSTRUCCION

Ventas de cemento en Salamanca

Aiio 2006 Aiio 2007 Aiio 2008
[Enero 18.155 24.088 15.666
|Eebrero 19.411 22.634 21.480,
Marzo 26.230, 31.118 22.926
Abril 20.920, 22.318 21.679
Mayo 22.266 28.549
Junio 26.669) 26.336)
Julio 26.731 29.751
Agosto 26.818 31.749
Septiembre 26.132) 31.100]
(Octubre 28.056 32.438
[Noviembre 25.938 26.432]
Diciembre 17.852 15.281

Fuente: Junta de Castilla y Le6n. Sistema de informacién Estadistica

Los datos disponibles de venta de cemento para el primer semestre de 2008 muestren una reduccién
de la cantidad comercializada de cemento respecto a 2007, coincidiendo con la tendencia decreciente
de la construccion de nueva vivienda. El peor mes de 2008 es marzo, que cae un 26% respecto a los

datos del afno anterior.
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Visados de direccion vy certificados fin de obra

Total De§ti.nados | [ Otros usos .N.o de N de Edificios
viviendas almacenes Viviendas

[Enero 07 181 168 2 11 284 143
[Febrero 07 124 109 4 11 245 115
[Marzo 07 225 195 4 26 398 130
[Abril 07 129 117 5 7 227 107
[Mayo 07 163 145 4 14 360 180
Junio 07 212 196 3 13 586 218
Julio 07 187 176 2 9 497 182
Agosto 07 154 144 2 8 340 136
Septiembre 07 206 198 1 7 300 124
Octubre 07 118 107 0 11 479 207
[Noviembre 07 185 172 3 10 389 198
[Diciembre 07 138 119 6 13 234 81
TOTAL 07 2.022 1.846 36 140 4.339 1.821
[Enero 08 66 58 0 8 469 215
[Febrero 08 83 72 3 8 199 114
Marzo 08 152 140 2 10 185 83
Abril 08 82 69 3 10 251 124
[Mayo 08 72 65 2 5 321 154
Junio 08 98 91 1 6 127 282
Julio 08
[Agosto 08
Septiembre 08
(Octubre 08
[Noviembre 08
[Diciembre 08
TOTAL 08 697 622 12] 61 1.779 1.665

Fuente: Ministerio de Fomento

El niimero de edificios de obra nueva en 2008 se redujo fuertemente en el primer semestre de 2008,
con un 46,51% menos de edificios iniciados respecto al mismo periodo de 2007.

Los edificios de nueva obra destinados a comercios, almacenes y otros usos también experimentaron
un descenso similar al de la vivienda nueva, en concreto de un 50% y un 42,6% respectivamente. Es
importante resaltar que el peso de esta clase de edificaciones sigue siendo similar, manteniéndose en
cifras bajas, concretamente en un 1,9% y un 8,4%.

En lo que respecta al niimero de certificados de final de obra, el nimero de viviendas se ha reducido

en un 26% en los primeros seis meses de 2008 respecto al mismo periodo del afio anterior, en menor
cuantia que las obras nuevas, ya que se terminan los edificios iniciados entre 18 y 30 meses antes.
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EDIFICIOS OBRA NUEVA
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Licitacién oficial de obras publicas

La inversion total en licitacidn oficial por organismos en la provincia de Salamanca en el primer
semestre del afio 2008 fue de 104,316 millones de euros, lo que supone una reduccién del 63,87%
respecto al mismo periodo del afio anterior, cuando se llegé a los 288,78 millones de euros. Esta
diferencia se debe a la gran aportacion que realiz6 la Junta de Castilla y Le6n en la provincia durante
el primer trimestre de 2007.

Si se compara con el segundo semestre de 2007, cuando se alcanzaron los 95,29 millones de euros en
licitaciones, se observa un incremento del 9,4%.

El organismo que mds aporté fue la Junta de Castilla y Ledn y posteriormente, las entidades locales.
El Ministerio de Fomento fue el organismo que menos contribuyé al total.

i ORI | Ao B O PRy ADMIEggffCION TOTAL
CENTRAL
| Trimestre 2007 | 8.132,13 0,00 223.081,15 9.882,46 241.095,74
2 Trimestre 2007 897,37 17.172,39 10.784.25 18.830,36 47.684,37
3 Trimestre 2007 |  14.030.46 368,86 16.470,94 6.940,.80 37.811,05
4 Trimestre 2007 | 1143984 18.036,74 15.923,66 12.076,26 57.476,49
1 Trimestre 2008 831,75 346,17 46.386,04 5.845.46 53.409,42
2 Trimestre 2008 |  3.564.84 12.429,67 1672444 18.187,79 50.906,73

Fuente: Junta de Castilla y Le6n. Sistema de informacion estadistica.
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SECTOR SERVICIOS

Transporte aéreo de pasajeros

ANO 2007 | ANO 2008 | % VAR ANUAL % VAR MENSUAL
Enero 3.976 3.882 -2,36 -26,81
Febrero 4.034 4.428 9,77 14,06
Marzo 5.500 5.337 -2,96 20,53
Abril 5.189 4.538 -12,55 -14,97
Mayo 3.460 4.924 42,31 8,51
Junio 3.609 4.879 35,19 -091
Julio 8.076
Agosto 8.815
Septiembre 7.021
Octubre 5.042
Noviembre 5.190
Diciembre 5.304
TOTAL 65.216 27.988

Fuente: AENA
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El nimero de pasajeros del transporte aéreo en la provincia de Salamanca durante la primera mitad de
2008 fue de 27.988 pasajeros, un 8,61% superior al mismo periodo del afio anterior. En estos seis
meses de 2008, el mayor nimero de pasajeros (5.337) se concentra en marzo, mientras que Enero
registra con 3.882 pasajeros, la cifra mas baja.
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TURISMO

A02007 | AR02008 | %varamual | %Y | AG02007 | AG02008 | % varanual [ YA
Enero 38.631 42055 886 2753 71260 74747 4,89 31,54
[Febrero 55.200) 59.096 7,06 40,5 95.361 103.764 881 38,82
Marzo 68.488 75.476 1020 27,72 133.201 153.361 15,14 47,80
Abril 80.794 70.947 -12,19 46,00 163.928 135.391 1741 11,79
Mayo 75355 81.681 8,39 15,13 146.070) 157.869 8,08 16,60
Junio 76214 79.991 4,96 2,07 151.527 152.737 0.80 3,5
Jutio 76.976 144.013
Agosto 104.856 198.982)
Septiembre 90.393 167.859
Octubre 88.559 164.351
[Noviembre 67.453 132.334
Diciembre 58.030) 109.191
TOTAL 880.949 677.696 16780771  1.277.199

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE)

Durante la primera mitad de 2008, un total de 409.246 turistas visitaron Salamanca, lo que supone un
aumento del 3,7% respecto al mismo periodo del afio anterior, cuando lo hicieron 394.682 turistas. De
la misma manera, las pernoctaciones aumentaron de 761.347 en el primer semestre de 2007 a 777.869
en 2008, un crecimiento del 2,17%.

La estancia media en este primer semestre del afio 2008 fue de 1,90 dias, frente a los 1,93 del mismo
periodo de 2007. Salamanca parece un destino turistico “de fin de semana”.

ANO 2008 Total de Viajeros Viajeros Total de P. De P. De
viajeros espaiioles extranjeros [Pernoctaciones| espaiioles extranjeros

|Enero 42.055 34.871 7.185 74.747 61.046] 13.701
|Febrero 59.096, 49.597 9.498 103.764] 87.551 16.213
Marzo 75.476 62.854 12.622 153.361 130.918 22.443
Abril 70.947 53.521 17.426 135.391 107.083 28.308
Mayo 81.681 60.864 20.818 157.869) 123.452, 34.417
Junio 79.991 62.557 17.434 152.737] 126.713 26.024]

Si hacemos un andlisis mds exhaustivo de las variables, se puede diferenciar entre turista espafiol y
extranjero. Del total de viajeros, tres de cada cuatro corresponden a viajeros espafoles y 23,94% a
viajeros extranjeros, lo cual sefiala a Salamanca como receptora de turismo principalmente interno.
Del total de pernoctaciones, el 80,1% corresponde a pernoctaciones de espafioles y el 19,9% a
extranjeros.

La estancia media de viajeros espafioles, durante el primer semestre del afio 2008, fue de 2,02 dias,

mientras que la de los viajeros extranjeros fue de 1,59 dias, de acuerdo con los datos aportados por la
Encuesta de ocupacién de alojamientos turisticos del INE.
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Durante estos primeros seis meses de 2008, Salamanca fue la provincia de Castilla y Leén que
registré el mayor nimero de viajeros y de pernoctaciones, exceptuando el mes de Enero, en el cual
Valladolid la superd en nimero de viajeros.
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Grado de ocupacion y estancia media

ocggac(il:’:nd(e% ) Estanzc(i)?) media Gl.':jldo de Estancia media

2007 7 ocupacion(%) 2008 2008

Enero 24,69 1,84 26,10 1,78

Febrero 36,01 1,73 36,39 1,76

Marzo 41,81 1,94 46,96 2,03

Abril 52,28 2,03 42,05 1,91

Mayo 45,55 1,94 46,99 1,93

Junio 48,99 1,99 46,66 1,91
Julio 44,72 1,87
Agosto 61,03 1,90
Septiembre 54,02 1,86
Octubre 50,53 1,86
Noviembre 44,05 1,96
Diciembre 35,93 1,88

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE)

El grado de ocupacién en Salamanca en los primeros seis meses de 2008 fue de media un 40,86%, por
41,55 del mismo periodo un afio antes.

Los meses en los que el grado de ocupacién alcanzé su mdximo fueron Marzo y Mayo al registrar
unos datos del 46,96% y 46,99% respectivamente. Enero fue el mes en que se registréd una menor tasa
de ocupacion, con el 26,10%.

Salamanca es la provincia de Castilla y Leén con el grado de ocupacion y estancia media mads
elevados. El turismo en esta ciudad es principalmente de tipo cultural, por lo que seria adecuado
fomentar el incremento de la estancia media a través del aumento de la oferta cultural y la promocién

de la provincia.
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COMERCIO MINORISTA

Resto de Grandes Grandes superficies. | Grandes superficies.

General Alimentacién alimentacion superficies Alimentacion Resto de alimentacién
Enero 07 109,05 100,57 114,13 110,48 88,43 126,48
Febrero 07 92,74 96,22 90,65 85,45 87,33 84,75
Marzo 07 104,70 110,51 101,23 98,85 104,85 95,40
Abril 07 99,70 106,06 95,90 88,77 94,79 85,23
Mayo 07 107,03 108,88 105,92 95,82 96,06 96,32
Junio 07 106,34 111,01 103,54 98,22 99,71 97,87
Enero 08 114,71 106,50 119,62 115,76 95,15 130,78
Febrero 08 100,07 103,75 97,86 87,50 92,49 84,67
Marzo 08 105,65 114,76 100,19 93,30 103,80 86,70
Abril 08 107,05 112,56 103,75 89,24 97,61 84,10
Mayo 08 109,73 116,03 105,96 99,60 107,75 94,66
Junio 08 104,68 111,12 100,83 94,13 103,81 88,11

Fuente: Junta de Castilla y Ledn, Sistema de Informacién Estadistica.

El Indice de ventas general a precios corrientes del comercio minorista en Castilla y Le6n alcanzé en
media un valor de 106,98 en el primer semestre del afio, mas de tres puntos por encima del valor de
2007. El dato registrado por Espafia en el primer semestre del afio para este indice fue de 110,04, tres
puntos superior al registrado a nivel regional.

El indice del grupo “Grandes superficies. Resto de alimentacién” que engloba a las empresas con
locales de mds de 2.500 metros cuadrados y considera tinicamente la facturacidn de estos locales, fue
el grupo que registré el mayor descenso respecto al mismo periodo del afio anterior.

Por otra parte, el indice de ocupacion general del comercio minorista del primer semestre de 2008 en
relacién con el mismo periodo de 2007 aumentd en mds de dos puntos en Castilla y Ledn, pasando de
un 102,95 a un 105, 20. Este dato refleja una ligera evolucién positiva de las ventas y el empleo en el
comercio minorista a lo largo de los primeros seis meses de 2008. La evolucion de este indice en
Espaiia se situ6 en el 103,53, mas de un punto por debajo de los datos regionales.
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SECTOR EXTERIOR

El balance del sector exterior en Salamanca en los primeros seis meses de 2008 arrojé un saldo
comercial positivo de mds de 79.000 millones de euros, debido principalmente al gran saldo positivo
acumulado durante los meses de mayo y junio, lo que significa una tasa de cobertura de 1,30.

VOLUMEN DE EXPORTACIONES E IMPORTACIONES
Exportaciones| Importaciones | Saldo comercial |% var. mensual exportacion|% var. mensual importacién|
Enero 08 25.127.500 42.774.300 -17.646.800 15,53 -20,33
Febrero 08 | 37.528.600 44.726.400 -7.197.800 49,35 4,56
Marzo 08 25.006.300 31.588.400 -6.582.100 -33,37 -29,37
Abril 08 28.407.000 36.381.000 -7.974.000 13,60 15,17
Mayo 08 136.715.900 43.291.000 93.424.900 381,28 18,99
Junio 08 90.896.300 65.874.200 25.022.100 -33,51 52,17
TOTAL 08| 343.681.600 264.635.300 79.046.300

Fuente: Agencia Tributaria y Consejo Superior de Cdmaras
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Realizando un andlisis mds minucioso de las operaciones del comercio exterior, los destinos
fundamentales de las exportaciones que realiza Salamanca son Francia (22,75%), Portugal (17,78%),
Suecia (16,50%), Bélgica (11,69%), Alemania (10,87%) y Paises Bajos (7,27%). El socio comercial
que mas ha crecido respecto al primer semestre de 2007 es Suecia debido a la exportacidon de
compuestos de elementos radiactivos.

Los principales capitulos de productos objeto de la exportacién son: en primer lugar, reactores
nucleares, calderas, maquinas, aparatos y artefactos mecénicos, partes de estas maquinas o aparatos;
en segundo lugar, carne y despojos comestibles; y en tercer lugar, productos farmacéuticos. Destaca
la produccién de reactores nucleares, que representa el 37% del valor total anual de las exportaciones
salmantinas y supone el 92% del volumen del mes de mayo.

En cuanto a las importaciones, Salamanca importa principalmente de Reino Unido (33,42%), Portugal
(13,17%), Paises Bajos (10,82%), Francia (9,92%) y Alemania (8,29%). Los productos que se
importan son: en primer lugar, Productos quimicos inorganicos, compuestos inorgénicos de metal
precioso, de elementos radiactivos, de metales de las tierras raras o de is6topos; en segundo lugar,
productos farmacéuticos; y en tercer lugar, reactores nucleares, calderas, maquinas, aparatos y
artefactos mecénicos, partes de estas maquinas o aparatos.
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